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山西证券股份有限公司

2026 年上半年风险控制指标情况报告

2026 年上半年，山西证券股份有限公司（以下简称“公司”）持

续完善以净资本和流动性为核心的风险控制指标体系，逐日动态监控

风险控制指标情况，运用压力测试全面评估面临的风险，合理进行资

产配置和业务规划。报告期内，公司以净资本和流动性为核心的风险

控制指标持续符合监管要求。

一、净资本和流动性等主要风险控制指标情况

（一）报告期内风险控制指标具体情况

项 目
2026 年 6 月末指标值

（未经审计）

2025 年末指标值

（经审计）
监管预警标准监管标准

核心净资本（亿元） 101.82 103.23 - -

附属净资本（亿元） 17.50 17.50 - -

净资本（亿元） 119.32 120.73 - -

净资产（亿元） 180.84 180.68 - -

各项风险资本准备之和

（亿元）
51.19 51.70 - -

表内外资产总额（亿元） 663.46 602.42 - -

风险覆盖率 233.10% 233.51% ≥120% ≥100%

资本杠杆率 15.35% 17.14% ≥9.6% ≥8%

流动性覆盖率 135.59% 135.90% ≥120% ≥100%

净稳定资金率 193.08% 195.89% ≥120% ≥100%

净资本/净资产 65.98% 66.82% ≥24% ≥20%

净资本/负债 25.77% 29.88% ≥9.6% ≥8%

净资产/负债 39.06% 44.72% ≥12% ≥10%

自营权益类证券及其衍生

品规模/净资本
19.25% 14.70% ≤80% ≤100%

自营非权益类证券及其衍

生品 /净资本
241.03% 214.59% ≤400% ≤500%

融资（含融券）的金额/净

资本
88.22% 75.10% ≤320% ≤400%

（二）报告期内风险控制指标达标情况

报告期内，公司以净资本和流动性为核心的风险控制指标持续符

合监管要求。公司在净资本不断变化的同时，合理调整业务结构，在
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大力发展业务的同时，保证风险控制指标持续合规；同时，通过发行

公司债、短期公司债、次级债、收益凭证和在银行授信额度内进行同

业拆借等确保公司资金来源的稳定性，保证公司的流动性风险控制指

标持续合规。

二、风险控制指标动态监控情况

公司风险管理部、计划财务部设立专人专岗，相互配合，通过风

险控制指标动态监控系统，实现对净资本和流动性等各项风险控制指

标的动态监控和自动预警，及时掌握风险控制指标的变动情况，公司

设立严于监管的公司预警标准，确保各项风险控制指标在每个交易日

都符合监管要求。当公司出现风险控制指标达到中国证监会规定的预

警标准或者不符合规定标准的情况时，公司均按监管要求向公司注册

地的中国证监会派出机构书面报告，说明基本情况、问题成因以及解

决问题的具体措施和期限。每月，公司按要求由专人编制并按时向中

国证监会派出机构报送净资本计算表、风险资本准备计算表、表内外

资产总额计算表、流动性覆盖率计算表、净稳定资金率计算表和风险

控制指标监管报表。

三、风险控制指标压力测试情况

2026 年 4 月，公司根据中证协下发的《关于开展证券公司 2026

年度压力测试有关工作的通知》，组织开展了年度第一次综合压力测

试和场外衍生品业务压力测试。测试结果显示，公司在轻、中、重度

压力情景下均发生亏损，但各项风险控制指标均未触及监管预警标准。

报告期内，按照监管要求并结合公司实际情况，公司针对 2026

年度自有资金投资计划、增加业务规模等进行 9 次专项压力测试，分

别测算了上述项目的发生对公司风险控制指标的影响，通过测试及分

析为公司经营层提供了有效的决策依据。在监管制度的指导下，公司

将借鉴同业优秀实践经验，继续探索先进的风险计量工具和方法，优

化情景参数设置，不断提升压力测试的有效性。

四、净资本补足机制建立情况
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本公司建立了净资本补足机制，当公司净资本等风险控制指标接

近公司预警标准时，公司将视具体情况，通过减少或暂停利润分配、

减少长期资产占比、发行次级债等方式增强公司资产流动性，提高公

司净资本规模。

山西证券股份有限公司

2026 年 8 月 28 日


